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INDLEDNING

Redegorelsen er udarbejdet i overensstemmelse med bestemmelserne fastsat i CRR-forordning
(EU) nr. 575/2013 samt dertilherende retningslinjer 1 EU-kommissionens
gennemforelsesforordning nr. 637/2021 og nr. 763/2021.

Redegorelsen udarbejdes halvarligt i forbindelse med offentliggerelse af sparekassens
solvensbehov og kan ses pa sparekassens hjemmeside. Den fulde risikoredegeorelse — sgjle 111
oplysninger - offentliggeres én gang arligt i forbindelse med offentliggerelse af sparekassens
arsrapport for det foregdende ar. Det vurderes, at de offentliggjorte oplysninger samt
offentliggarelsesfrekvensen er hensigtsmassig set 1 forhold til Sydjysk Sparekasses
risikoeksponering.

Oplysningerne 1 denne redegorelse er ikke revideret af intern eller ekstern revision.

Redding, den 29. august 2024

Forelagt og behandlet pé bestyrelsesmedet den 29. august 2024 og efterfolgende underskrevet
elektronisk.
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KAPITALGRUNDLAG
Sparekassens kapitalgrundlag fremgar af nedennavnte tabel.
11.000 kr. 30-06-2024 31-12-2023
Egentlig kernekapital for primzere fradrag 1.467.339 1.388.060
Bestdr af:

- Garantkapital 557.191 552.096

- Opskrivningshenle ggelser 3.315 3.937

- Overfort resultat 906.833 832.027
Fradrag i kernekapital
Bestar af:

- Resultat der ikke er kvalificeret til indregning - -
Andre primeere fradrag:

- Forsigitg verdiansettelse -1.630 -1.314

- Foreslaet garantrente efter skat -16.290 -13.470

- Fradrag for goodwill -7.917 -8.120

- Ramme til indlesning af garantkapital -1.899 -452
Egentlig kernekapital efter primzere fradrag og udlodninger 1.439.603 1.364.704
Fradrag for kapitalandele > 10% -129.770 -140.277
NPE-fradrag (Minimum Loss Coverage, MLC) -7.639 -7.463
Egentlig kernekapital (CET 1) 1.302.194 1.216.964
Hybrid kernekapital inkl. periodiseret fee 0 69.975
Fradrag for indirekte besiddelser i finansielle enheder 0 0
Kernekapital efter fradrag (Tier 1) 1.302.194 1.286.939
Efterstillet kapital inkl. periodiseret fee 24.908 124.864
Fradrag for indirekte besiddelser i finansielle enheder -3.851 -4.113
Kapitalgrundlag i alt 1.323.251 1.407.690
SNP-obligationer inkl. periodiseret fee 49915 64.866
NEP-kapitalgrundlag i alt 1.373.166 1.472.556

NEP-kapitalgrundlaget er fra 31. december 2023 til 30. juni 2024 faldet med 99.390 t.kr., hvilket
primart kan henfores til indfrielse af hybrid kernekapital, indfrielse af efterstillet kapital samt
indfrielse af SNP-obligationer. Disse indfrielser opvejes kun delvist af indregning af periodens

resultat samt en mindre stigning i1 garantkapital.

RISIKOVAGTEDE EKSPONERINGER

Den samlede risikoeksponering fordelt pé risikoomrader samt kapitalkravet heraf fremgar af

nedenstidende skema.



S ) Syd)ysk

Sparekasse
30-06-2024 31-12-2023

Kapitalkrav Kapitalkrav

Risiko- (8 % af'eks- Risiko- (8 % afeks-

11.000 kr. eksponering | poneringen) | eksponering | poneringen)
Kreditrisiko 3.563.315 285.065 3.396.076 271.686
Markedsrisiko 357.626 28.610 227.444 18.196
Operationel risiko 899.374 71.950 899.374 71.950
Den samlede risikoeksponering / kapitalkrav 4.820.315 385.625 4.522.894 361.832

Den samlede risikoeksponering er fra 31. december 2023 til 30. juni 2024 steget med 297 mio.
kr., hvilket kan henfores til kreditrisiko, som er eget med 167 mio. kr. og markedsrisiko, som er
oget med 130 mio. kr. Stigningen 1 markedsrisiko kan henferes til keb af obligationer med hgjere

varighed/renterisiko.
TILSTRAKKELIGE KAPITALGRUNDLAG OG SOLVENSBEHOV

Opgorelsen af sparekassens tilstreekkelige kapitalgrundlag og det individuelle solvensbehov er
fordelt pa nedenstaende risikoomréder.
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30-06-2024 31-12-2023
t.kr. ipet. t.kr. ipct.

Kapitalkrav til den samlede risikoeksponering 385.625 8,00 361.832 8,00
Indtjening (kapital til risikodeekning som folge af svag indtjening) 0 - 0 0
Udlansvaekst (kapital til deekning af organisk veekst i forretningsvolumen) 0 - 0 0,00
Kreditrisici, heraf: 13.968 0,29 16.755 0,37
Kreditrisici pa store kunder (>2 pct. afkapitalgrundlag) med finansielle problemer 0 - 0 -
NPE-bagstopper 9.220 0,19 11.700 0,26
Ovrige kreditrisici 0 - 0 _
Koncentrationsrisiko pa individuelle eksponeringer 4.748 0,10 5.055 0,11
Koncentrationsrisiko pa brancher 0 - 0
Modpartsrisiko 0 - 0 -
Markedsrisici, heraf 38.355 0,80 19.818 0,44
Renterisiko indenfor handelsbeholdning 0 - 0 -
Kreditspeendsrisiko 35.810 0,74 19.304 0,43
Koncentrationsrisiko pa vaerdipapirer 0 - 0 -
Renterisiko udenfor handelsbeholdning (falsomhed af ekonomisk veerdi) 2.545 0,05 514 0,01
Folsomhed af nettorenteindtjeningen (NII) 0 - 0 -
Ovrige risici fx obligationer til amortiseret kostpris 0 - 0 -
Aktierisici 0 - 0 -
Valutarisici 0 - 0 -
Likviditetsrisici (kapital til deekning af dyrere likviditet) 0 - 0 -
Operationelle risici (kapital til deekning af operationelle risici udover sgjle 1) 29.676 0,62 40.196 0,89
Gearing (kapital til deekning af risici som folge af hej gearing) 0 - 0 -
Regulatorisk forfald af kapitalins trumenter 0 - 0 -
Eventuelle tilleg, som folge aflovbestemte krav 0 - 0 -
Solvensbehov 467.624 9,70 438.601 9,70
Kapitalbevaringsbuffer 120.508 2,50 113.072 2,50
Kontracyklisk kapitalbuffer 120.508 2,50 113.072 2,50
Systemisk risikobuffer pa ejendomseksponeringer 8.475 0,18 0 0,00
NEP-tilleg 207.274 4,30 172.775 3,82
Solvensbehov inkl. kombineret kapitalbufferkrav og NEP-tilleeg 924.388 19,18 837.520 18,52

KOMMENTERING AF DET INDIVIDUELLE SOLVENSBEHOV

Sajle 1-kravet
Sydjysk Sparekasse er omfattet af kapitalkravet pd 8% af den samlede risikoeksponering jf. EU-
forordning nr. 575/2013 om tilsynsmessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber.
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Indtjening

Ved vurderingen af, hvorvidt der skal afsattes ekstra kapital til at modstd kredittab fremadrettet,
er der taget udgangspunkt 1 Finanstilsynets vejledende benchmark herfor. Der er foretaget en
vurdering af den budgetterede basisindtjening, korrigeret for negative afvigelser de seneste 3 ar, i
forhold til de samlede udlén og garantier. Det vurderes, at der ikke er behov for at afsatte kapital
til afdeekning af svag indtjening.

Udlansvaekst

Ved vurdering af, hvorvidt der skal afsattes ekstra kapital til udlansvaekst, er der taget
udgangspunkt i Finanstilsynets vejledende benchmark herfor. Det er vurderingen, at der ikke er
behov for at afsatte kapital til udlansvakst.

Kreditrisici

Kreditrisici omfatter risikoen for tab som folge af, at debitorer eller modparter misligholder
indgdede betalingsforpligtelser udover, hvad der er dekket af sgjle I, herunder store kunder med
finansielle problemer, koncentrationsrisiko pé individuelle eksponeringer og brancher og gvrige
kreditrisici.

Store kunder med finansielle problemer
For sterre kunder med finansielle problemer sker der en vurdering af det forsigtigt skennede tab
pa den enkelte eksponering.

Afgreensning af kunderne
Kunder med finansielle problemer omfatter folgende:
e Bonitetskategori 1: Kunder med indikation for kreditforringelse. Det gaelder uanset stadie.
e Bonitetskategori 2c: Kunder med vesentlige svaghedstegn, men uden indikation for
kreditforringelse.

Afgreensning af eksponeringer
Sterre eksponeringer er eksponeringer, der udger mindst 2% af sparekassens kapitalgrundlag.

Afgreensning af det forsigtigt skonnede tab

I Sydjysk Sparekasse vurderes det forsigtigt skennede tab at udgere det “nettotab”, som ud fra en
forsigtig og fremadrettet vurdering risikeres at tabes, hvis sterre eksponeringer med kunder med
finansielle problemer skal afvikles pa grund af misligholdelse.

Det vurderes, at der ikke er et kapitalbehov pé store kunder (eksponeringer over 2% af
kapitalgrundlaget) med finansielle problemer, da sparekassen har fa store kunder, hvoraf ingen
har finansielle problemer.

Ovrige kreditrisici

Der foretages en vurdering af, hvorvidt der er sarlige kreditrisici i den gvrige kreditportefolje
(eksponeringer under 2% af sparekassens kapitalgrundlag), som ikke er daekket af sgjle I-kravet.
Sparekassen har vurderet, at der p.t. ikke er behov for yderligere tillaeg.

NPE-bagstopper:
Der er ved implementering af NPE-reglerne indfert en overgangsordning, som betyder at NPE-
reglerne kun gelder for nye eksponeringer og eksponeringer, som gges efter 26. april 2019. Pr.
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30-06-2024 har sparekassen et fradrag i kapitalgrundlaget pa 7,6 mio. kroner. Sparekassen har
ved hjlp fra SDC (datacentral) faet data til brug for beregning og stress af NPE-fradrag. Pa
baggrund heraf er det vurderet, at der er behov for et tilleg pd 9,2 mio. kr. til dekning af
fremtidige NPE-fradrag og usikkerheder omkring beregninger/metoder.

Koncentrationsrisiko pé individuelle eksponeringer

Koncentrationsrisiko pé individuelle eksponeringer skal dekke den risiko, der er forbundet med
fordelingen af eksponeringssterrelse i udlansportefoljen. Til opgerelse af tillaeg til
koncentrationsrisiko pa individuelle eksponeringer tages der udgangspunkt i Finanstilsynets
vejledning om tilstreekkelig kapitalgrundlag og solvensbehov for kreditinstitutter. I henhold til
vejledningen skal der foretages tilleeg, safremt summen af de 20 storste eksponeringer er storre
end 4% af den samlede eksponering.

De 20 sterste eksponeringer udger 6,9% af den samlede eksponering, hvorfor der tages et tilleg.
Sparekassen har beregnet tilleegget til 4,7 mio. kroner.

Koncentrationsrisiko pd brancher

Koncentrationsrisiko pa brancher skal deekke den risiko, der er forbundet med, at eksponeringer
er fordelt pé relativt fa brancher. Til opgerelsen af tillegget for koncentrationsrisiko pd brancher
tages der udgangspunkt i Finanstilsynets vejledning om tilstreekkelig kapitalgrundlag og
solvensbehov for kreditinstitutter. I henhold til denne vejledning skal Herfindahl-Hirschman-
indekset (HHI) anvendes til at méle graden af koncentration pa brancher.

Sparekassen har beregnet graden af koncentration til 15,9%, og nér koncentrationsgraden er
under 20% skal der ikke gives tilleg.

Markedsrisici

Markedsrisiko er risikoen for tab som felge af potentielle @ndringer i renter, aktiekurser samt
valutakurser, ud over hvad der er dekket i sgjle 1. Der tages endvidere stilling til sparekassens
koncentration af positioner i handelsbeholdning, samt felsomheden af den ekonomiske vaerdi af
egenkapitalen og nettorenteindtjeningen.

Ved vurdering af, hvorvidt alle markedsrisici, bade indenfor og udenfor handelsbeholdningen, er
tilstreekkeligt afdekket, er der taget udgangspunkt i Finanstilsynets vejledende benchmark for
renterisiko, aktierisiko og valutarisiko. Med baggrund i disse benchmark, beregninger samt en
samlet vurdering af sparekassens risici er det vurderingen, at der skal tages et tilleg pa 2,5 mio.
kroner for renterisiko udenfor handelsbeholdningen og 35,8 mio. kroner for kreditspandsrisiko
indenfor handelsbeholdningen.

Sparekassen har lave aktieeksponeringer og valutapositioner. Der beregnes pa baggrund af
befojelser givet til direktionen, og da disse befgjelser er under eller lig bundgransen, vurderes
der ikke behov for yderligere tillaeg.

Likviditet

Sparekassen har en hgj likviditetsoverdekning. Ved vurderingen af, hvorvidt der skal afsattes
kapital som folge af, at der mé péaregnes en meromkostning ved fremskaffelse af likviditet, er der
taget udgangspunkt i sparekassens stresstest af likviditeten pa et ars sigt. Det er vurderingen, at
der ikke er behov for at afsette kapital til fremskaffelse af likviditet.
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Operationelle risici

Operationelle risici omfatter risiko for tab som folge af uhensigtsmaessige eller mangelfulde
interne procedurer, menneskelige fejl, systemfejl og eksterne begivenheder, herunder juridiske
risici ud over, hvad der er dekket af sgjle 1.

Ved vurdering af tillaeg til operationelle risici er der taget stilling til disse risikoomréder,
herunder sparekassens organisation, it-sikkerhed og it-drift samt sparekassens forretningsmodel.
Herunder indgér fusionen mellem Fros Sparekasse og Broager Sparekasse. P4 den baggrund er
det vurderingen, at der pt. er behov for tilleeg pa 29,7 mio. kroner ud over, hvad der er deekket af
sojle 1-kravet.

Gearing

En hej gearing udsatter et pengeinstitut for tab, hvis der indtreffer pludselige endrede
markedsforhold og overdrevne prisfald pd aktiver. Derfor skal sparekassen tage hejde for
overdreven gearingsrisiko og sikre identifikation, styring og overvagning af gearingsrisiko. Til
dette formdl beregnes gearingsgraden, som er kernekapitalen divideret med summen af
sparekassens eksponeringer jf. CRR-forordningen art. 429.

Gearingsgraden er pr. 30. juni 2024 beregnet til 10,6%. Denne vurderes som passende, og der tages
derfor ikke tilleg 1 det individuelle solvensbehov. Jf. Finanstilsynets vejledning, om
proportionalitet vedrerende forhold som relaterer sig til risikoen for overdreven gearing, kan
sparekassen ekskludere vesentlige placeringer 1 Nationalbanken, som folge af stort
indlansoverskud, ved beregningen af gearingsgraden. Gearingsgraden vil herved blive 18,1%,
hvorfor risikoen for overdreven gearing er et mindre vaesentligt risikoomrade.

Regulatorisk forfald af kapitalinstrumenter

Sparekassen skal senest et ar for et kapitalinstrument forfalder eller pa anden made ikke leengere
kan medregnes i kapitalgrundlaget (regulatorisk forfald), vurdere behovet for at foretage tillaeg til
solvensbehovet, hvis der er risiko for, at instituttet ikke kan erstatte det pdgeldende
kapitalinstrument med et nyt kapitalinstrument af samme eller hgjere kvalitet.

Sparekassen har supplerende kapital, som anvendes til opfyldelsen af Sgjle II-kravet, samt SNP-
obligationer (senior non-preferred) til dekning af NEP-tilleegget. Den supplerende kapital
udleber 1 2032, men med mulighed for indfrielse fra 2027. SNP-obligationerne leber til 2026
med mulighed for indfrielse 1 2025. Sparekassen vurderer ikke behov for tilleg.

Lovbestemte krav
Der er ikke lovbestemte krav som vurderes at give anledning til tillaeg.

Kapitalforhold/overdaekning
Sparekassens kapitaloverdekning fremgar af nedenstdende tabel.
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11.000 kroner 30-06-2024 31-12-2023

NEP-Kapitalgrundlag 1.373.166 1.472.556
Kapitalgrundlag 1.323.251 1.407.690
Kernekapital 1.302.194 1.286.939
Egentlig kernekapital 1.302.194 1.216.964
NEP-kapitalprocent 28,5% 32,6%
Kapitalprocent 27,5% 31,1%
Kernekapitalprocent 27,0% 28,5%
Egentlig kernekapitalprocent 27,0% 26,9%
Kapitalbehov 9,7% 9,7%
Kapitaloverdaekning i pct. 17,8% 21,4%
Kapitaloverdaekning i t.kr. 855.627 969.089
Kapitaloverdekning efter buffer og NEP-tilleeg i pct. 9,3% 14,0%
Kapitaloverdaekning efter buffer og NEP-tilleg i t.kr. 448.778 635.036

Sparekassen har opgjort sin kapitaloverdaekning til 9,3 %-point ud fra et solvensbehov pa 9,7%,
en kapitalbevaringsbuffer pa 2,5%, en kontracyklisk kapitalbuffer pa 2,5%, en systemisk
risikobuffer pa ejendomseksponeringer pa 0,18% samt et NEP-tilleg pa 4,3%.
Solvensoverdekningen anses for at vare tilstrekkelig og sikrer sparekassens fortsatte drift og
medvirker til sparekassens fortsatte udvikling til gavn for lokalomradet.



